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每日免费获取报告
1、每日微信群内分享7+最新重磅报告；

2、每日分享当日华尔街日报、金融时报；

3、每周分享经济学人

4、行研报告均为公开版，权利归原作者
所有，起点财经仅分发做内部学习。
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关注公号
回复：研究报告
加入“起点财经”微信群。。
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板范假效其目主目传同
作由础目传牌券板目值假应够目传《
效假板围目主目传同
作贡献础目传章
设凭牌券范目值假应够凭牌券板目值假应够目传《
主目传历
板主假牌够目主目传同
作础《
值假应够目传同
作够设作电础目传章
设凭其目值假应够目传凭效目值假应够目传《
值假应够目主目传同
作板板围效目传同
作板础京牌券板目值假应够目传《
够主假板围应
板围假主效目主目传凭凭其目值假应够目传《够应够目传《
京板效历
值牌础目传章
设凭设券其目值假应够目传《
值假应够目主目传同
作巴础目传章
设凭
作牌主础目传章
设目传《
板围假主效目主目主目传同
作由础目传牌数券范目值假应够目传《
主假够其目传历

作贡献础目传章
设凭传章
设凭牌券其目值其作据主础目传章
主传同
作电础目传章
设传章
设凭牌券板目值假牌假应够目主目传同
作效假
作板《础目传章
波够其目事根
《沙
主假效板够目主假应
板围假主效目主目传《
值假应够目传同
作够设凭效目值假应够目传《
值假应够目主目传同
作板板围效目传同
作板础据够其目事根
《沙
主假效板够目主假应
板围假主效目主目传凭目值假应够目传《
值假应够目主目传同
传同
作根据主板《础
作牌主础目传章
设凭牌券板目值假应够目
作设础目传章
设凭其牌目值假应够目传《
值假应够目主目传同
传同
作根据主板《础
作应体
设凭牌券其目值其作据主础目传章
主应
板围假主效目主目传凭牌券板目值假应够目传《
够主假板围
作设础目传章
设凭其够主作电础目传章
设凭其目值假应够目传凭效目值假应够目传《
值假应够目主目传同
作板板效目传同
作板础据够其目事根
《沙
主假效板够目主假应
板围假主效目主目传凭凭其目值假应够目传《
主假够其够效效目传历
值牌础目传章
设凭
作牌主础目传章
设沙
主假效板够目主假主其目主目传同
作显础目传章
设板础目传章
设凭其目值假应够目传《
京板效历
值假应够目主目传同
作应主础目传章
设目传《
板围假主效目主目传同
作显础目传章
设接受
设凭牌券板目值假牌假应够目主目传同
围够其目传历
作板《础目传章
设凭牌券板海导目传章
设凭其目值假应够目传《
京板效围假值够目京效假
作板《础目传章
凭牌券板目值假应够目传《
效假板围目主目传同效假
作板《础目传章
券够目值假应够目传《
效假板围目主目传同
作尽础目传章
设凭牌券目传同
作主础目牌应值范范目主由应够目板假牌假应目主假其值板目主围够其目传历
作其值板事目传同
范主值假牌范值主假板围
设凭牌著假尽据够其目事根
《板券其范应目主假其值板目主范围板围效目传同
作板础）够其目事根
《板券板范应目主假其值板目主板其板础目传章
设凭牌券板目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主围假值够目京牌作尽础目传章
设凭牌型较目值假应够目传板假应目主假其值板目主围假值事

其值主假围传章
设凭牌沙目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主围够其目传历
作其值板事目传板板章
京主假京应其范其假其效目传水型较目值假应够目传板券板范应目主假其值板目主应假够效目够传章
设凭牌凭目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主板其板础目传章
设凭牌券少值凭目值假应够目传板券板范应目主假其值板目主其够假主效目传同
作板础型目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主板牌作尽础目传章
设凭牌着目值假应够目传板券板范应目主假其值板目主围假值够目京其板础目传章
设凭牌券础型目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主够值础目传章
设凭牌券板阿范目主假应目主目传同
作企京板够目传同
作转板其值主假凭牌券板里二够其目事根
《板券其范应目主假其值板目主应假够效目够传章
设凭牌）目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主板其板础目传章
设凭牌券庞水目值假应够目传板券板范应目主假其值板目主应假够效目够传章
设凭
作应主础目传章
设板假牌假应目主假其值板目主围假值够目京牌作尽础目传章
设凭牌
其主假主效目主目传同
作企（平
值假应够目传同
作够型较目值假应够目传板券板范应目主假其值板目主京效其传同
作转板其值主假凭牌券板科够其目事根
《板券其范应目主假其值板目主板其板础目传章
设凭牌券尽目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主围够其目传历
作板其板础目传章
设凭牌券值服医目值假应够目传板券板范应目主假其值板目主其够假
够范假应够目主目科够其目事根
《板券其范应目主假其值板目主板牌作尽础目传章
设凭牌）够其目事根
《板券板范应目主假其值板目主板牌作尽础目传章
设凭牌板目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主传板板章

作根京其则
范主值效目传水型较疗药
值假应够目传京其传
主目主传较传水型较费目值假应够目传板券板范应目主假其值板目主其够假
够范假应够目主目整够其目事根
《板券其范应目主假其值板目主板其板础目传章
设凭牌券体目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主板其板础目传章
设凭牌券科够其目事根
《板券板范应目主假其值板目主板牌作尽础目传章
设凭牌十目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主板牌作尽础目传章
设凭牌型较目值假应够京范假主其目板京其其值主假板效目传水型较疗目值假应够目传板券板范应目主假其值板目主其够假
够范假应够目主目他十目值假应够围目板主范假效其目同
作牌范值础目传章
京范效假牌够目京范牌假范够目围假值事


其值主假板目事则
其值主
设凭其够应
其主假主效目目传章
设凭牌券则
其值目京事则
其值主假
设凭其够目传同
作主础目够其目事根
牌沙
主假应主目主假围应效事则
其板目主假则
其值主假目主目传凭其开传同
作主础目其沙
主假应其沙
主假应其沙
主围应效目传京板主目事根
《传较传水板范开其主假主效目目传章
设凭牌券京牌主事则
其值京范板板围效目
设凭其够围传同
作主础目其沙
主假应其沙
主假应其沙
主围应效牌主未础目传章京其范其假其效目传水够其开其主假主效应效假板围牌应根
《沙
沙
主假效板范假效其目值板牌围目具
其范假效其目具目板应范其则
其值主假
常
主目主目围值
其值主假其范假效其目具假应够目假够其目主其范假效其目具假应够目假够其目主其板效效其目具假应值事则
范主值其板效效其目具假应值事则
范主值其范假效其目具假应值板牌围目具
其范假效其目具其效目传同
作到牌假应够目板主范假效应则
其值主假其效其效目主目传同
板范效目值假应够其主值假牌京范板板假板围
设凭牌围目传同
作主础目够其目事根
牌沙
主假应主目主假围应效事
其值主假板其其值主假凭牌券板凭其开传同
作主础目传章
设凭牌券其目板券板范应目主假其值板目主围够其目传历
作其值板事目传围牌围其目够够主其其效目主目传同
盈到目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主够假够效目够传章
设凭牌传够其目事根
《板券其范应目主假其值板目主板其板础目传章
设凭牌券医目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主板其板础目传章
设凭牌券尽
值假应够目传同
作够据媒目值假应够目传板券板范应目主假其值板目主其够够传章
设凭牌凭目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主板其板础目传章
设凭牌券少够其目事根
《板券板范应目主假其值板目主板牌作尽础目传章
设凭牌目历够其目事根
《板券其范应目主假其值板目主传板板值主假板转板其值主假凭牌券板）够其目事根
《板券板范应目主假其值板目主围够其目传历
作板其板础目传章
设凭牌券据够目值假应够目传板假牌假应目主假其值板目主够假够效目够传章
设凭牌传章
设凭牌券其板范应目主假其值板目主围够主值主主效假范够目围假值事
板其板础目传章
设凭牌券沙沙传同
作主础目够其目事根
目事根
《沙应假效其目同
作牌范值础目传章
京范效假牌够牌主其目传历
作范事则
其值主京事则
其值主假章
设凭牌券够目值假目传同
作够设著传同
作主础目传章
设凭牌券其目目主假其章
京范效假牌够目传同
作企京围作板板围效目牌值假围其目板
设凭其够主凭其目值假应够其目够目假范范目主由应够目板假板主假其章
京范其值板事目围传同
作具础目传章
设凭够其目事根
《板券其范假其章
京范其其假主效目传同
作板础目传同
作献础目牌应值范范目主由应够目其范假其章
京范围假值事

其假主效目传同
作板础板板目值假应够其目够目假范范目主由应够目板假板主假其章
京范其值板事目牌其值主假围传章
设凭牌够目值假应够目传板假牌假假其章
京范其其假主效目传同
作板础他够其目事根
《板券板范假其章
京范围够其目传历
作其其假主效目传同
作板础开数够其目事根
《板券其范假其章
京范其主假主效目传同
作板础）够其目事根
《板券板范假其章
京范够效目传同
作板础据够其目事根
《板假牌假假其章
京范主传历
作其其目传章
设凭牌型较目值假应够目传板券板范假其章
京范
够范假应够目主目平服够其目事根
《板假牌假假其章
京范
够范假应够目主目牌其传同
作献础目牌
《沙
牌
《沙
牌
《围应效目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券其范假其章
京范京牌应其值主假板京效假够其目主
作板础）够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其其假主效目传同
作板础据够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范围够其目传历
作其其假主效目传同
作板础型较目值假应够础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其主假主效目传同
作板础值够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范主效目传同
作板础保够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券够范假其章
京范主效目传同
作板础券够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其其够传章
设凭牌凭目值假应够础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范主效目传同
作板础少够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其其够传章
设凭牌历够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券够范假其章
京范主效目传同
作板础）够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其其目传同
作板础据够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范围传历
作其其目传章
设凭牌型较目值假应够础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其主假主效目主目传《
值假应够目传传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范主效目传同
作板础电导目值假应够础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其主假主效目主目传着体到够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券够范假其章
京范值献础目传章
设凭牌券范目值假目传传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范主效目传同
作板础值够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其其目传同
作板
作应主础目传章础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券够范假其章
京范主效目传同
作板础反券范目值假目传传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范主效目传同
作板础位值服够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券够范假其章
京范京范目事则
其值京效假够其目主
作板础范够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其其假主效目传同
作板础板够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券够范假其章
京范主效假主效目传同
作板础）够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其其假主效目传同
作板础据够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范其其目传章
设凭牌型较费科够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范应作具础目传章
设十够其目事根础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范其其目传章
设凭牌型较目值假应够础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其主假主效目主目
作应主础目传章础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券牌范假其章
京范其其目传章
设凭牌比九目值假应够础目传章
设费着根目目牌
《沙
牌
《沙
牌
《费着根
《板券板假假其章
京范其主假主效目主目传据作值范围平服够其目事根转够值主假板围
设凭牌未够其目事根牌范值
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5. ab=> –
H股

(86亿0元)

2. cd集e - W
(426亿0元)

2018年

4 . fghi
st?m
(88亿0元)

W

2019年

1. 中国jk - H 股
(588亿0元)

W
3. 美elm - W

(331亿0元)
资料X源：0交` 、=>估计,cd9截至2019'12(31)1

2019年香港新股市场34
O年JK!新股集新经济与9
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2019年香港新股市场34
来港$市的Nwxy,-zn有*q{，百威亚太的|!H资
Ip%'来自Nw}~的新股H资Ino�攀

•  '整体X<?!(]�Y股数量比例由i'�44%"升15个
百c点至59% 9/0}澳门企$�Y股数量B应8@16个百
c点至28%1

• X<?!(]企$�Y股W/0Y股#}�A资总a贡献e7J
6(74%) 9即HP2,295亿0元9i' '(]Y股A资a占
比95%(2,715亿0元)1

• 今'21只X<Y加坡、马X西亚、美!、泰!、比利时v=!
�海ps司�Y股合共A资P483.5亿0元1B~2018' '
�24家A资43.2亿0元9金a骤增1

+发>方地区划(的新股,-

5%

17%

47%

9%
3%

9%
10% 5 倍|8

5 倍至10 倍
10 倍至20倍
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40倍|"
介绍"#/$K亏损
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-36%

-41%

-44%

132%

167%

219%

-50% 50% 150% 250%

香港9!表现 !/ 差的主A新股

资料X源：/0交易`、=>cd9截至2019'12(12)1

2019年香港新股市场34
O年市况波动%'主A以及GEM新股`日f均回报率均告下
调，全线_去年失色
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219%
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香港9!表现 !/ 差的新股

润jN事

LFG投资控股

途屹控股

360鲁!师

坤集e

日照港裕廊
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2019年香港新股H资RS()
6宗#!6I
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主A与GEM的新股f均H资IX%均_去年Y，主A&']
9%，GEMJ]4%，(去年的6,747t港元)r6,464t
港元
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香港主AIPO(10s美元*以$的#!RS发>+w)
H规模（介C5亿至10亿美元bd） ?等规模（介C2亿至5亿美元bd）
小规模（2亿美元|8） 平V

(亿0元)(亿0元)

2019年香港新股H资RS()
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17.0%

17.0%

9.8%
21.5%

29.8%

0.5%
4.4%发售t范围"限

ZC发售t范围?d值

_C发售t范围?d值

7C发售t范围?d值

发售t范围8限

7C发售t范围

固L发售t

其他

12.6%

11.9%

8.2%

14.5%

47.2%

1.2%
3.8%

0.6%

2018年2019年

资料X源：0交` 、=>估计,cd9截至2019'12(31)9假设计划C2019'12(16)至31)cdc别在主板"#�Y股o够JP挂牌9并且|其发售tu范围?d值Lt1

2019年香港新股发,-.()
#G一半新股以Y于发,-/0中12及下F$市
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0

2,000

4,000

6,000

8,000

2019年2018年

表现 !IPO
(以#I34倍,.)

6,289x

88%�IPO获得ga认购1

在获得ga认购�项目当?9

39%获得ga认购

20倍|"1

(2018年: 89%) 

(2018年: 47%) 

5678

发>商 #I34倍,

亚盛sy - B 752x
中9:?m 544x
;<?m 442x
==kX 383x
>中国际 380x

2019年JK!#I34IPO

亚盛sy-B

#
I
3
4

倍
,

资料X源：/0交易`、=>cd9截至2019'12(12)1

2019年香港新股}开发,34()
}开发,34状况?@_去年AB，JK
!#I34倍,、Hh20倍#I34倍
,的新股no全C下&

752x
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4%
5%

12%

12%

25%

21%

21%

7%

9%

8%

10%

23%

25%

17% 1%

o源v资源G$

金A服%G$

医疗}医药G$

制UG$

房]产G$

u费G$

科技、传媒v电7
G$
其他G$

2019年香港新股,->y()
D地产>yE{6#J，其|]FG与TMT>y

2018年2019年

全
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2019年新股市场回顾 ─ 
中国N地
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2019年中国內地IPO市场34
J5!宗IPOA.H资RS]741s元RXY，_2018年$Z
50%，qr:I]246s元RXY

2019年

1.[y\联
(271亿元=>Q)

2. 中国R>
(60亿元=>Q)

4.]!^_
(55亿元=>Q)

3.`ast
(59亿元=>Q)

5.华b&'
(50亿元=>Q)

2018年
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新股$市`日市i率及f均回报率—$N主A、RS中cxy
A及@yA

市i率hi稳定

• 78%�IPO项目(100宗)#盈率在20~30倍bd9
较2018'同c保持不变1

• 18%�IPO项目(23泰T1 ^ 率在20~30看泰'D2018 '同

http://www.hibor.com.cn
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2019年中国內地IPO市场34
新股$市`日市i率及f均回报率—?@A

资料X源：?!证监Y、"交`、=>估计,cd9截至2019'12(31)9假设2019'12(13)至31)bdh8只Y股"#9并按照fst�发Gtu计算其A资金a1

2%

57%37%

4%

10倍至30倍 30倍至50倍
50倍至100倍 100倍|"

?@AQ市i率U主m调

• 57%�IPO项目(38宗)#盈率在30~50倍bd1
• 37%�IPO项目(26宗)#盈率在50~100倍bd1
• 4%�IPO项目(3宗)#盈率在100倍|"9最Z{
e到468倍1

• 仅2%�IPO项目(1宗)#盈率在10~30倍bd1
• 扣除g百倍�微芯生-(467.51倍)、?微s司

(170.75倍)、芯源微(112.7倍)|}最7�?!q
号(18.80倍)9平V发G#盈率51.22倍9Z#盈
率J科创板主基@1

jIPOk `日回报率差l明?

• Y股"#A)平V*报率W115.6%9各Y股bd
A)*报率D在明显差异9最Zv最7*报率c别
W400.15%(安集科技）v-2.15%(建龙微纳)1

http://www.hibor.com.cn
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9%

2019年中国內地新股市场H资RS()
主A及中cxyA的f均H资RS均_去年有*qr，(s]19.5s元RX
YU13.6s元RXY，$年a7(s]15.3s元RXYU11.9s元RX
Yt@yA的f均H资RS_去年有*下)，f均H资RS]5.8s元RX
Y，$年a7]9.9s元u?@A本年f均H资RS]12s元RXY，7于
jAv中$:水f

资料X源：?!证监Y、"交`、=>估计,cd9截至2019'12(31)9假设2019'12(13)至31)bdh8Y股"#9并按照fst�发Gtu计算其A资金a1
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资料X源：?!证监Y、"交
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$N主A RS中cA @yA

2019年中国內地[候$市f核xy状态()
+了C报于?@A$市的xy以w，[候于其他市场$市的正常f核
状态xy,-]414家，_2018年a7的291家qr123家，^有3
家xy因CD文^不齐备，有\M5新财I,据P恢复f核

资料X源：?!证监Y、=>cd；截至2019'12(9)9另h3家企$因申:文件不齐F等原因导致审$?[9将在递交'报j恢复审$1

2018ff YY
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?@A设立\路
2019年中国內地资本市场回顾

2013年11
W15日

•十八届三? Y审^qr�《?共?央关C ?深化改革若干[H问题�决L》?明确y4P进股票发>注册x
改革1

2015年12
W27日

• !=H常委Yqr�《关C授权!%2在实施股票发G注册时改革?@整适用h关规L�决L》9强@要稳步3进股票发G注册制改
革9积极培育长c稳L健康发/�资本#}9引导56资金w入实体经济9授权决L<2016'3(1)起施G9授权决L�实施c限W二
'1

2018年 2
W23日

•经 !=H常委Y审^qr9股票发G注册制改革授权决L延c两'9至2020'2(29)1

2018年11
W5日

灯

http://www.hibor.com.cn
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2019年中国內地资本市场回顾

2019年3W2日
•凌晨9证监Y}其"交`层?9设立科创板并试点注册制主要制度规则正式发t1

2019年3W3日及3W24日

•"交`c两W发t3《"海证券交易`科创板股票发G"#审$问答》1

2019年6W13日
•在第十一届陆家嘴论坛开幕式"9?!证监Yv"海#=>x^;合F办3"海证券交易`科创板开板

仪式1
2019年6W21日

•最Z=>_2发t《最Z=>_2关CW设立科创板并试点注册制改革y供司_保障�若干意见》1

2019年6W24日
•?!证券$]YM证券s司发t3《关C进一步加强科创板股票发G承',网8w资{<律qr工作�

qm》1
2019年7W22日

• -一K25家xy将M?@A正式挂牌$市u
2019年9W27日

•优刻得科技股Rh限s司JW第一支|n同股不同权”形式登陆科创板�企$1

http://www.hibor.com.cn
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$市]^
允许符合科创板L位、尚未盈利LD在累计未弥
补亏损�企$"#

$市f核及注册
"交`负责发G"#审$
证监Y作4X予注册决L

定-机x
%u直接Ltk式9 ?采用#}化�询tL
tk式

持续监管
6持v股权激励制度创Y
并购需,主$]同9实施注册制
募集资金应[点wM科技创Y领I
退#标X、程序、执G5严

允许(拆$市
e到一L规模�"#s司M|c拆$%独立、
符合5件�子s司"#

http://www.hibor.com.cn
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扣除g百倍�微芯生-(467.51倍)、?微s司(170.75倍)、芯源微(112.70倍) 9
|}

http://www.hibor.com.cn
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A股市场其他亮l

伦敦当]时d
2019'6(
17)"午8

时9沪伦q在
@!伦敦正式
启动9华泰证
券发G�沪伦
q8A只 球
D托凭证产品
在伦交`曾宽

http://www.hibor.com.cn
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2019年新股市场回顾 ─ 
美国(中国xy)
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资料X源：纽P证券交易`、纳斯e克、彭博9=>估计,cd9当?假设3只预计C12(12)至20)Lt�Y股|其发售t范围�?d值计算集资a9f并不包括截至2019'12(
31)尚未GOga配售权带X�apA资a1

V'多种因素影响，2019年中国xy赴美$市,-与H资:
I均告下2

2019年

2018年

影响因素n
v 全球经济放~
v 持续未决的中美贸)

摩擦
v $N?@A带来的(

流BC
v 缺乏!6?e新股的

D撑

38Y新股

H资I94s美元

32Y新股
H资I36s美元

Ø 新股,-减少 16%

Ø H资I减少 62%

Ø f均H资I减少 50%

http://www.hibor.com.cn
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2019
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-14%

-21%

-28%

55%

128%

279%

-30% 70% 170% 270%

触宝

盛世乐,

@d国际

绿专资本

趣头]

爱奇艺

2019年中国xy赴美$市市场34

• 2019'A)表j最(�三只Y股))不}i'�-三位9而表j最差�Y股跌x亦较i
'�5H

• 今'A)表j最(�W在纳斯e克"#�一只金AG$Y股9表j最差�X<纽交`�一
只*育G$Y股

2018年
9!`日表现 !/ 差的美国$市中3新股

O年整体新股`日表现明?不及去年

r轩qyy

-26%

-36%

-37%

44%

49%

54%

-40% 10% 60%

如涵控股

t1体育

美美&'

嘉=:?

e)有道

2019年
9!`日表现 !/ 差的美国$市中3新股

资料X源：纽交`、纳斯e克、彭博}=>估计,cd9截至2019'12(12)1
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26% 25%

1% 0%

-4% -6%
-10%

34%

11%

-28%

0%
-6%

6%
12%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%
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28%

31%
6%

6%

16%

3%
10%

24%

39%

11%

13%

5%
5%

3%
o源v资源G$

金A服%G$

科技、传媒,电7G$

u费G$

*育G$

医疗,医药G$

制UG$

房]产G$

2019年中国xy赴美$市市场>y()*+,-./
TMT>y始$M新股,-中{|，0ny不及去年
:H>y新股,-与去年持f，0zn有*下)

2018年2019年

资料X源：纽交`、纳斯e克、彭博}=>估计,cd9截至2019'12(31)1
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23%

3%
4%

23%

41%

6%

o源v资源G$ 金A服%G$ 医疗,医药G$ 制UG$ 房]产G$ u费G$ 科技、传媒v电7G$ *育G$

?m、nK与
电信>y的H

资I{|

0

3

1

12

0

66

6

0 20 40 60 80

能uU资u>y

:HHI>y

st及sy>y

xJ>y

D地产>y

FG>y

?m、nKU电信>y

教育>y

0

?m、nK
与电信>ycH资I{|

（例 里 （ 例 里

60080

能uU资u>y:HHI>y

st及sy>y

xJ>y D地产>y

FG>y?m、nKU电信>y

教育>y

0
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2020年X地新股市场─ 
J景展望
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A股!际化进程进一步y速9包括被纳入56
只海p股票e数、被纳入�比[增加、

http://www.hibor.com.cn
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2020年新股市场J景展望 ─
香港
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40%

50%

5%
5% 加CH

马X西亚

Y加坡

D律E

南非

50%
40%

5%
5% u费G$

o源v资源G$

金A服%G$

房]产G$

科技、传媒v电7G$

制UG$

医疗}医药G$

其他G$

25%

25%

50%

25%

25%25%

25%

主A GEM

CD宗,n20 CD宗,n4

按海外市场划分

按海外申请人行业划分

Nwxy来港$市CDVW以新r坡}~]o
!C份NwCDR是来自FG>y

资料X源：0交` 9=>cd9截至2019'12(12)1

2019年X+香港$市CD个V,-NwCDR()
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C美!"#
FGh不同
股权:C�
?资科网H
I在/0J
J第二"#

56生-科
技Y股"#

45将不同
股权:C�
股R纳入=
生e数企$

两只不同股
权:C�股
R被纳入股
票交易互;
互qB制

Y股发售B
制�改革

L进G企$
持h不同w
票权�#}
>询

 ?3GH
股 流q改
革

建^K募基
金O用h限
责E合L:
C

M160Y新股H资M2,200-2,500s港元2020年全年
�测

H资&I

新股,-20-
29%

对2020年香港新股市场J景乐观

1%

资料X源：0交`、=>估计,cd9并,2018' '数据比较1f最9数V将受环球MN经济、]OxP因Q等RS1
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2020年新股市场J景望 ─ 
中国N地
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中国內地新股市场J景展望──即将$市k \>y(布(+x
y,-.)
截r2019年12W9日，M已经Gg0尚未发>的41家(其中?
@A2家，状态]注册kB)xy;中，?m、nKU电信>y
与no与Q端xJ>yno !u

(家)

资料X源：?!证监Y、"海证券交易`、=>cd9截至2019'12(09)1

3

13

3

5

1

41

16

0 5 10 15 20 25 30 35 40 已经Gg0尚未发>的xy,-
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从严审$9T[问题
企$带U申报、VW
r关89预计在明'
主板、?小板}创$
板IPO,-g>持稳
定u中c规模�xJ
U?m>yY在发G
,-"_C{|。

1
目-fqr发
审Yh41家x

y正轮候"
#9预计在明
年-一56!
C(能P完全
F化

2

截[2019'
12(9)9"
交`f受r3
181家}~�
?@A$市C
D， J有
80家还处M

X+状态

3
?@A
Lh

120-150家企
$登陆9A资a

Le
1,300-
1,600

亿元=>Q

4

主板、?小板}
创$板估计hP
140-170只

Y股
(↑ 9%- ↑33%)*
A资Pe

1,800-2,200
亿元=>Q

(↑9- ↑33%)*

5

�料明年中国N地新股发>w续>持稳定，?@A新股发>-
*与其他9个市场相若

http://www.hibor.com.cn
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!勤中国$市HI资8
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!勤]以下xy的C报g.师
2019年完U的主要香港$市k 

`?管y控股有
F}~

一家从事标X预
制qn接X产品
}Yq产品�制
U}'售�供应
K1

招商局商yD地
产投资信托m:

由Z[-$&J
�6KyK$房
托基金1

i]杰aklx
y - B

一家?!领$�
\]^段生-制
药s司1

捷隆控股有F}
~

一家[点发/_
`}家a~服产
品生产�OEM
制`K1

j华控股集e

一家y供6服装
b别供应c4决
k`�供应K1

中国鹏飞集e有
F}~

一家*转d、e
f设F}B关设
F制UK1

http://www.hibor.com.cn
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!勤]以下xy的C报g.师
2019年完U的主要香港$市k 

a诚(中国)nK
集e有F}~

一家在?!主要
3注C电视gh
服%�m名gh
i'K1

>中国际控股有
F}~

一家jk培l服
%供应K1

QZ集e控股有
F}~

一家/0历mn
2�B电工程服
%供应K1

360鲁!师控股
有F}~

一家个=计算B
}o动设F工具
p件开发K1

S&T 
Holdings 
Ltd.

一家Y加坡建q
服%}-$w资
服%供应K1

恒新o控股有F
}~

一家/0m名�
c包K1

http://www.hibor.com.cn
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!勤]以下xy的C报g.师
2019年完U的主要香港$市k 

中汇集e控股有
F}~

一家Hr区內最
H�>办Z等*
育集s1

g乐[程集e有
F}~

一家具h领导]
位�/0B电工
程集s1

t宝盛华!中华
有F}~

一家tH?华区
最H�=;资
源服%4决k`
供应K1

坤集e有F}~

一家Y加坡B电
服%供应K1

家乡互动?m有
F}~

一家?!领$�
本]化o动u牌
vw开发K}x
iK1

@世纪集e控股
有F}~

一家在yi'服
%y供K1

http://www.hibor.com.cn
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!勤]以下xy的C报g.师
2019年完U的主要香港$市k 

锦欣k殖st集
e有F}~

一家?美领$�
z{生|服%供
应K1

日照港裕廊股份
有F}~

一家?!最H�
}~}�片进口
01

中国东方教育控
股有F}~

一家?!最H�
职$技o*育y
供K1

N通恒信国际租
赁股份有F}~

一家Z速发/�
?!H型A资租
赁s司1

`博yy有F}
~ - B

一家?!领$�
生-医药s司9
3注C癌症v<
身免疫性疾UY
药}生-b似药
�4发v生产1

方1控股}~

一家%速增长�
合同45BC9
y供贯穿整个药
-发jv开发r

http://www.hibor.com.cn
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!勤]以下xy的C报g.师
2019年完U的主要香港$市k 

维亚kl?m控
股集e

一家领$|基C
结C�Y药发j
技术平台1

B & D 
Strategic 
Holdings 
Ltd.

一家C/0从事
改建}加建工程
}土�工程�3
$承建K1

伟鸿集e控股有
F}~

一家在澳门y供
装修服%|}维
修}保养服%�
承建K1

新东方M线?m
控股有F}~

一家?!领$�
在y*育服%供
应K1

美亨实y控股有
F}~

一家主要从事p
墙}幕墙<统�
设计、供应}安
装�c包K1

润jN事集e控
股有F}~

一家在/0Gh
逾20'ix历
m�海事服%供
 K1
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!勤]以下xy的C报g.师
2019年完U的主要香港$市k 

奥园hikX集
e有F}~

一家?!m名-
$qr服%}K
$xi服%供应
K1

国际<联H资租
赁有F}~

一家总部位C 
京�A资租赁s
司9从事y供A
资租赁}>询服
%1

进决顾
他处多欧多中多个中决稳
多个其个观中美中决整
场有，中决顾
个中决稳有处史以

下家

区

产

B > ?
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!勤]以下xy的C报g.师
2019年完U的主要香港$市k 

维港环>?m控
股集e有F}~

一家?!领$�
综合危险废-焚
烧_置整体4决
k`y供K1

/尼亚*香港/
集e有F}~

一家2负盛名�
?!纺织制UK
}印染s司1

赏\味控股有F
}~

一家著名连锁餐
馆ixK9C/
0、澳门}?!
|n豚T”品牌
售卖)本拉?1

Dominate 
Group 
Holdings 
Company 
Ltd.

一家位C/0�
垂直整合优质珠
宝供 K1

国际永胜集e控
股有F}~

一家/0设施服
%供应K1

Nomad 
Technologies 
Holdings Ltd.

一家位C马

http://www.hibor.com.cn
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!勤]以下xy的C报g.师
2019年完U的美国$市k 

青客

一家?!领$�
技术驱动型长租
s寓租赁平台1

如涵控股

一家?!最H�
网红电Ks司1

嘉=:?

一家!(领$�
网络借贷78?
介平台1

斗鱼

一家?!最H�
vw直播流媒体
平台}电子竞技
t值c龙X企
$1

跟谁学

一家|K-12W
主�互;网*育
科技s司1

玖\,?集e

一家?!领$�
y供整合、个性
化金A服%�数
V化金A账户平
台1

http://www.hibor.com.cn
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!勤]以下xy的C报g.师
2019年完U的美国$市k 

老虎&'

一家华=]区m
名美0股券K9
致;CW用户y
供一流� 球w
资体验1

http://www.hibor.com.cn
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福莱#玻璃集e
股份有F}~

一家!(领$�
玻璃制U企$1

石y集e新诺威
xy股份有F}
~

一家主iPo~
品�4发、生产
}'售�供应
K1

U都燃气集e股
份有F}~

一家从事J#燃
气输配、'售9
J#燃气工程施
工|}燃气表具
'售�o源企
$1

!勤]以下xy的C报g.师
2019年已完U及即将完U的A股$市k 

南京泉_汽车精
密m术股份有F
}~

一家主要从事汽
车关键零部件�
4发、生产、'
售�供应K1
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联系信息
全国$市yI组
欧振兴
联席主管合伙R
电话：+852 2852 1266
传真：+852 2815 8476
电子邮箱： edwau@deloitte.com.hk

纪文U
联席主管合伙R
电话：+86 21 6141 1838
传真：+86 21 6335 0177
电子邮箱：dickay@deloitte.com.cn

夏礼杰
美国资本市场主管合伙R
电话：+852 2852 6337
传真：+852 2517 3036
电子邮箱：jayharrison@deloitte.com.hk

吴晓辉
中国Aarrison@d

Vh：+852 2852 6337
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