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1、公司概况：国资功率IDM及代工龙头 

ᴧṝᴗᴷχᶂ ῟ι ⱲוꞌIDM ᷃ 

Ѯ ўחχוꞌIDMᴣוꞌҦṪ 

   ‗χᶂ Ḍί ￼ѧᶂᴂ ѭḫ ίֺҚ 
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发展历史：国资背景，老牌功率IDM龙头 

4 

1983 ɗ ᴝᵺ  ѓ  ᶹ ᵙᴂ ᵽ ᵀἄ ▪ᴂ Ḓԇᴻιấכּ ѧᶂ ‍4 ḽῢᶄּוғ  

1988 ɗ ᴂ ᵽᾠ ᴂ Ḓԇᴻԅכּ Ұ 

1999 ɗ ⃰ḞᴈᶱљѧᶂᴂῢᵀӐ ῂ ᴂῢіᴂεῂ ᴂ іᴂζ Ḳ6 ḽMOSῢᶄҦṪᴔ 

2000 ɗ ᴂ ỉּכḒεί ζῶ ԇᴻἄ ιԅ ᴂ ᵽỉּכḒўח 

2003 ɗ ᶈ ▪іṴ 

2007 ɗ ᵏ8ט ḽῢᶄּוғ ấ  

2008 ɗ ᵀẊᴂ іᴂᵙᴂ ỉּכḒεί ζῶ ԇᴻι ᴂ ỉּכḒῶ ԇᴻ

2008ɗ1999��
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主要业务：功率IDM及代工 

5 
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ᾳ‎◊χԇᴻὅ ῎ѿ 

ԇᴻѮ ғ  

ᾳ‎◊χԇᴻὅ ῎ѿ 

制造与服
务资源 

产线 主要工艺 
2018年年产

能情况 

ῢᶄֺ  

ῂ 3‍6 ḽ  
Analog BCD MEMS DMOS  
Power Discrete ֺ Ṫ  

247єⱭ 

ῂ 1‍8 ḽ  
Advance BCD Analog DMOS
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 ѣᶽўחχғᵝљΆ⁮εוꞌIDMζ ֺ љῸחεוꞌҦṪζ 

 Ѯ ḭἋχ╤ṉ ￼ TCL ᴈќ ӿḪψMPS ῷỉ ѧ Ḓכּ ѭּכḒ  

 Ẕּז ᶟχ╦ טכιṪўιּ◊כḒιּכּ  

主要业务：功率IDM及代工 

6 

2018ẉԇᴻѮ ғᵝᾠԄᴣᴉ⅝εқӺζ 

ᾳ‎◊χwind 

制造与服务, 

35.72 , 57% 

产品与方案, 

26.83 , 43% 
晶圆制造 

26.74  
75% 

封装测试 

7.86  
22% 

掩膜制造

及其他 

1.12  
3% 

功率半导体 

24.19  
90% 

智能传感器 

1.38  
5% 

智能控制 

0.99  
4% 

其它IC产品 

0.28  
1% 
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主要业务：公司产品与工艺发展情况 

ᾳ‎◊χԇᴻὅ ῎ѿ 
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主要业务1：功率IDM（产品与方案） 

 ԇᴻғᵝљΆ⁮ўח―ᶒ ꞌᴁṀӌו҈♯ ΰ ҽỵᵸљΰ ίֺ ᶟ  

 ԇᴻῗ ׁᶂԓғᵝ ῳѭԅ ꞌᵸҭᴔᵬו￼  

 ԇᴻῗᶂԓ ўᾠԄῳᶽ Ἡ  ד Ӿ￼ MOSFET ᴔᵬ  

 ԇᴻᶈ IGBT SBD FRD וꞌᵸҭіҒԏῶ Ặ￼ғᵝ ד҅  

产品类别 
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主要业务2：功率代工（制造与服务） 

 ԇᴻᶈῂ Ὂῶ 1 ‍ 8 ḽᵙ 3 ‍ 6 ḽᴁṀӌῢᶄֺ ғוּ ԇᴻѭḭἋώӗ 1.0-3144Ƥp ￼Ṫ ֺ ￼⸗ ῢᶄ

ֺ Ἡ Ὸחιץὐ ᶢᵙ SOI ᶢ BCD █ᵀӡᴺ ᴙ CMOS ṃ  CMOS Bipolar BiCMOS ṧԄẪ ῏᷂ớ

ԓḕ IGBT MEMS ᶢ GaN SiC ‰֝Ṫ ᴣ ֯ḭֺקṪ Ẉᴶ  

ԇᴻѮ Ṫ  

ᾳ‎◊χԇᴻὅ ῎ѿ 
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股权结构：国资委控股的中国华润为实际控制人 

10 

 ᴧ Қ￼ḫ ίֺҚѭѧᶂᴂ ιᶂח ᶂ ḌὙῶѧᶂᴂ 100%￼   

ԇᴻ   ‗ε202001ζ 

ᾳ‎◊χԇᴻὅ ῎ѿ 
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2、财务分析：产线折旧减少，盈利能力提升 

 ў ₩χ2019Q1-3ᾠԄ41.32қӺ ַ֜ 2.70қӺ 

 ַ χ2019Q1-3ↄַꞌ22.38%ד ַ֜ꞌ8.58% 

ғ ἱῇχѮ ғ ἱῇ ░֟ṈιӞ ԇᴻ ַ  ״ώד

 ᴧ χד ᴧ 4.50қӺזּ ᴧҚᵔᴉ⅝36.93% 

 

12 
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 2017ẉԇᴻᾠԄ ᶭ Ѯ ԇᴻᾠ ẏᴂỉᵅιוꞌᴁṀӌғᵝᾠԄᶽẄᶭז  

 2018ẉԇᴻғᵝᴣΆ⁮―ᶒўחᾠԄᵃ⅝ᶭ 14.73%ιѮ ᴩ ҈ᴁṀӌ ў῟↔ẙ￼ẽᵠҨᴣԇᴻғᵝ￼
Ặιזד҅ ιԇᴻғᵝזӪғᵝ￼ᴉ⅝ᶭז ᵩᴅҮώ״ιҡ Ṿטԇᴻ ᵩᾠԄᶭ ԇᴻֺ ᴣῸח―
ᶒўחᾠԄᵃ⅝ᶭ 1.48%  

 ԇᴻ2019H1ᾠԄῶἍї◌ιѮ ᴩֹῒ ᵼ ᴣᴁṀӌ ў῟↔ẙ Ԅᵕῼẕ ￼ᴬזẽᵠιћԇᴻ Ὅᶈ
ᵕῼẕ ҃⅝Ềẉ῭ᶽ ₩ Ὴ ῭ ￼ғ ẉẙ₅Ӣ 2019Q1-3ᾠԄ41.32қӺ ַ֜ 2.70қӺ  

营业规模：2019Q1-3收入41.32亿元、净利润2.70亿元 
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ԇᴻᾠԄεқӺζ 

ᾳ‎◊χwind 

ԇᴻַ֜ εқӺζ 

ᾳ‎◊χwind 
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盈利能力：2019Q1-3毛利率22.38%、净利率8.58% 
 

14 

 ԇᴻ2018ẉↄַꞌַ֜ꞌ ⅝҈2017ẉᶽẄᶭ ￼ᴝᵼѮ ᶈ҈ᾠԄᶭ ￼ᵃῊι ֫ғ ἱῇᶽẄ
֟Ṉ 2018ẉẙἱῇἄ  2017ẉẙї 3.49қӺ  

ԇᴻↄַꞌᴣַ֜ꞌ 

ᾳ‎◊χwind 

ԇᴻῼ  ꞌזּ

ᾳ‎◊χwind 

14.49% 

17.62% 

25.20% 

22.38% 

-6.87% 

-1.75% 

8.57% 8.58% 

-10%

-5%

0%

5%
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 2018ẉԇᴻ ᴧ 4.50қӺιᴉזּ ᾠ⅝ӕѭ7.17%  

 Ἀ 2019ẉ6ῴ30ῄιԇᴻὊῶ7,937ᵄᵔṪιԎѧץὐ641ᵄ ᴧҚᵔι2,290ᵄἩ Қᵔιᵀ ᴉ

ᵔṪỞᾭ⅝ӕѭ36.93%  

研发能力：研发费用4.50亿元、研发人员占比36.93% 
 

16 

ԇᴻ ᴧ ᴣᴉזּ ᾠ⅝ӕ 

ᾳ‎◊χwind 

ԇᴻ ᴧҚᵔ Ἡ Қᵔҟ  

ᾳ‎◊χԇᴻὅ ῎ѿ 

3.46 

4.47 4.50 

7.86% 
7.61% 
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0.00%
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销售模式：直销为主，经销为辅 

ԇᴻᾠԄ‎◊εὟᶊתζ 

 2018ẉԇᴻ ᴉ80%ι ᴉ

8 0 %

㈰ ㄸ

㠰─
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3、行业分析：公司是全球第三的MOEFET厂商 

 ў ҟχוꞌᴁṀӌ=וꞌ֫ ᵸҭ+וꞌIC 

Ṵᶋ χ2020ẉԅ422רқ ιѧᶂ153қ ιẉקᶭ 4%ṫᴸ 

 ҅⁪ṕχԇᴻῗԅר ѕ￼MOEFETᴔᵬ 

ԇᴻҸמχוꞌIDM₩ẪᵙẶᶽ￼ Ѡ ῟ 

19 
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行业简介：功率半导体=功率分立器件+功率IC 
 

 ḒכꞌᴁṀӌῗּו ѧּכ Ὥљּכ ίֺ￼⁄ỌιѮ Ḓכᾡᴪּ҈זּ ѧּכᴙᵙ ꞌ ╙Ґ

╙ Ὥ ꞌ֫וꞌICᵙוꞌᴁṀӌᴵҨ֫ѭו ᵸҭѣᶽ ιԎѧוꞌ֫ ᵸҭѮ ‖ὐ҇ץ

ῢ ῢӌ ғᵝι⁞ὯIHS Markit￼ ╜ιMOSFETᵙIGBTῗ῾‎5ẉᶭ ῳẶל￼ᴁṀӌו

ꞌᵸҭ  

ꞌ֫ו=ꞌᴁṀӌו ᵸҭ+וꞌIC 

ᾳ‎◊χԇᴻὅ ῎ѿ 
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市场空间：2020年全球422亿美金，中国153亿美金，年化增速4%左右 
 
 ⁞ὯIHS Markit ╜ι2018ẉԅורꞌᵸҭṴᶋ ₩ ѭ391қ Ӻι  2021ẉṴᶋ

₩Ṅᶭ 441қ Ӻιẉקᶭ ѭ4.1%
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 ᶈוꞌᴁṀӌ ᶟιԇᴻᶺ ғᵝ￼ớ Ṫ ṗ҈ᶂԓ Ӿᶊӈ ԎѧιMOSFETῗԇᴻῳѮ ￼ғᵝѳ ιԇᴻῗᶂ
ԓ ўᾠԄῳᶽ ғᵝ ֯ῳԅ￼MOSFETᴔᵬ ԇᴻῗ ׁᶂԓṈᾭ ᶼώӗ -100V 1500V ᶀԓӉ ѧ ᴙԅ

֯MOSFETғᵝ￼ҲўιѼῗ ׁᶂԓὊῶԅ Ѯ╙MOSFETᵸҭ ‗ ᴧᵙֺ Ѯ￼ד Ҳўιּוғ￼ᵸҭץὐ
₨ MOS Ẉ  VDMOSᴣ MOS ιᴵҨ◑ јᵃḭἋᵙјᵃẔּזᶋ῟￼  
 

 ⁞ὯIHS Markit￼ ιҨ ᵩ ιԇᴻᶈѧᶂMOSFETṴᶋѧὴᵄ ѕιҝ₭҈ ֞љḠₒ ѣḲᶂ Ҳўιῗѧ
ᶂ ᶆῳᶽ￼MOSFETᴔᵬ  

竞争格局：公司是全球第三的MOEFET厂商 
 

23 

ᾳ‎◊χ IHS Markitιԇᴻὅ ῎ѿ 
 

2018ѧᶂ ᶆᴁṀӌҲўὴᵄ 

排名 企业名称 
2018 年 MOSFET 器件销售额 

（亿元） 市场份额占比 

1 ֞ 52 28.4% 

2 Ḡₒ  31 16.9% 

3 ᴂ ỉ 16 8.7% 

שּׁ 4  Ḓ 12 6.6%כּ

5 Ѡ  12 6.6% 

6 Ỵ│ᴁṀӌ 9 4.9% 

7 ԎҤҲў 51 27.9% 

  ᵀ  183 100% 
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 ⁞ὯѧᶂᴁṀӌᴃҺ ￼ᾭὯιҨ ᵩ ιԇᴻᶈ2018ẉѧᶂ ᶆᴁṀӌҲўὴᵄѧӈ֯

10ιῗὴᵄׁ10￼Ҳўѧᵪ ḲIDM₩ẪѭѮ ￼Ҳў Ҩ2018ẉẙ ᵩ ιԇᴻῗѧ

ᶂ ₩ῳᶽ￼וꞌᵸҭҲў  

竞争格局：公司是国内功率IDM龙头 
 

24 

ᾳ‎◊χѧᶂᴁṀӌᴃҺιԇᴻὅ ῎ѿ

http://www.hibor.com.cn


http://www.hibor.com.cn


1、公司概况 

2、财务分析 

3、行业分析 

4、募投项目 

5、风险提示 

http://www.hibor.com.cn


http://www.hibor.com.cn


请务必参阅正文之后的重要声明 

募投项目：8 英寸项目建设和前瞻性技术和产品升级研发 

28 

 8 英寸高端传感器和功率半导体建设项目 
  ᶀ ԇᴻ ꞌᴁṀӌҨᴣΰו♯ ҽỵᵸ￼ἇּצṵṕι Ḣἄᶢ ᴔἌᵙדט ᾼấ ὸ Ṫ Ἡ  ᴧι
ώ8 ״ ḽ BCD Ṫ Ẉᴶ￼Ἡ ↨ẈẊἛӼּוғ ψᵃῊấד  8 ḽ MEMS Ṫ ẈᴶιḢᵱᶹả ᷿ ιӠὙד
Ἡ ￼ Ӿớ ῼ Ἦғᵅι ֮⅛ῴᶭז BCD ᵙ MEMS Ṫ ғ  16,000 Ɑ  
 
 前瞻性技术和产品升级研发项目 
ὐץ ѕҦᴁṀӌוꞌᵸҭ ᴣṪ Ἡ  ꞌ֫ו ᵸҭᴣԎ₩ ￼⁄ỌἩ  ᴧ ꞌ IC ᴧו MEMS 
ҽỵᵸғᵝ ᴧ  
 
 产业并购及整合项目 
ԇᴻ ᶈғў ᴿѦע Ἦ Ẋ ᶂԓᶹҸ Ҳў ᶈ ע ιԇᴻ Ἦ Ẋ ᴵ ớוꞌᵸҭΆᵇ ԇ
ᴻᴣ ᴵ ớּכ◊ ת ԇᴻψᶈֺ ע ι ԇᴻ Ἦ ᴠ ꞌᴁṀӌֺו ԇᴻψᶈṂ ע ιԇᴻ Ἦ
Ẋ ԏῶἩ Ӿ ớוꞌᴁṀӌᵸҭṂ ԇᴻι ֮ ♇ԋ├∩ ꞌᴁṀӌṂו ‰￼ ᶈ Ḿ ֺ ᴣṂ
ע ‰￼￼Ἦ Ẋ ѧιԇᴻ ֮Ӕּז￼ ⅝ӕָ֫ѭ 50% 20% ᴣ 30% ғўẊ ᴣᾯᵀ ј╧ᴣתהᶵ⁮
ᴣע ἐ  

ᴅӈχқӺ 

ᾳ‎◊χԇᴻὅ ῎ѿ 

ԇᴻ Ἦ ᴣấ ֮ 

序号 募集资金投资方向 拟投入募集资金金额 拟投入资金比例 

1 8 ḽ ҽỵᵸᵙוꞌᴁṀӌấ  15 50% 

2 ׁ ớἩ ᵙғᵝ״ ᴧ  6 20% 

3 ғўẊ ᴣᾯᵀ  3 10% 

4 Ӽ  6 20% 

ᵀ  30 100% 
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风险提示 

30 

产品迭代较快的风险 

ᴁṀӌ҈יּ ў￼⸗℮ớιԇᴻ῾‎Ҡⱡ Ѫ ғᵝ Ҧ ẙ ồ￼ ιḅ‛ԇᴻ￼Ἡ 
љṪ ῾ і ҅ḾἐᾺἩ  ᾺṪ ￼Ὑ ״ ὭҦἆ ї▫ḭἋ￼ ∂ιᴵ Ṁ ԇ
ᴻғᵝ ἆῲҦι ᶈᾺғᵝ ᶟ ҨӠὙṴᶋ￼ Ӿᶊӈ  

行业竞争风险 

ᶈῄ ☼♥￼Ṵᶋ ᶫїιḅ‛ԇᴻјע҅ Ὑ Ἡ ״ ώ ғᵝớ љῸח
Ӊἄ љҸק ιֱᴵ Ṁ ԇᴻғᵝ᷂ᴞṴᶋ ιҡד҅ ḾԇᴻὙ ַ ד
ἄјַẽᵠ  
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分析师声明 

 ἵᵓ ᵄ֫‘ṷԏῶѧᶂ ּўᴃҺά҄￼ ּἮ ᵛ Ἒў ⁪Ẋ├ԛѭ ּ֫‘ṷιҨ ￼ ўỗẙ њўḬỷ￼ Ά│ιӔּזᵀ│ᵀ ￼ӡỤι꜠
ḭ ᶊ֧ԏ ἵᵓιẊḾ ἵᵓ￼ԓḳᵙ ♇ ֝ᶵ ἵᵓҨᴣᾙ֒ ἵᵓ￼Ἅῶ ֫‘ṷἆṪӐҚᵔᶈ℅Ӡ ι  ἵᵓѧԋ҈үӍᴧ ᵬἆ ּἍ
ᴧ ￼ ♇ᶎḅḫᴦῑ֫‘Қᵔ￼ѦҚ ♇ ֝ᶵ ἵᵓ￼֫‘ṷ ᴨἵ ￼ ֶᵼ ὐץ ￼ ᵙ֝ ớ ḭἋ￼ᴦ ҅ớᵼ Ҩᴣӿᶽ ּ Ұῶ

ԇᴻ￼ᾯӌᾠ Ἅῶ ֫‘ṷἆṪӐҚᵔӠ ҤҪἵ ￼үӍ ֫ј`љιјљιѼṄјҺљ ἵᵓѧԏӌ￼ὸ Ỵ ἆ ♇ῶ ὶἆ ὶ￼  

行业及公司评级体系 

ҀԄɋ῾‎6-12Ѧῴ￼Ἦ ᾠ ꞌ ӾṴᶋᶢ֝Ὕᾭ15%Ҩіψ 

ᶭὙɋ῾‎6-12Ѧῴ￼Ἦ ᾠ ꞌ ӾṴᶋᶢ֝Ὕᾭ5% 15%ψ 

ѧớɋ῾‎6-12Ѧῴ￼Ἦ ᾠ ꞌљṴᶋᶢ֝Ὕᾭ￼ᴪטẄẙ Ṯ-5% 5%ψ 

֟Ὑɋ῾‎6-12Ѧῴ￼Ἦ ᾠ ꞌ ᵅṴᶋᶢ֝Ὕᾭ5% 15%ψ 

ᴆ֧ɋ῾‎6-12Ѧῴ￼Ἦ ᾠ ꞌ ᵅṴᶋᶢ֝Ὕᾭ15%Ҩіψ 

ῂ ɋᵼῂ│ ᴨọ ￼ ᾳιἆ ԇᴻ Ѫῂ│ ‛￼ ᶽј ḧớ҆ҭιἆ ԎҤᴝᵼι Ӕῂ│ ֧῎ ￼Ἦ  

ᶢ֝Ὕᾭ ῎χA Ѯ―ᶢ֝ѭ ▄300Ὕᾭψѧṇ ᶢ֝ѭѧṇ―Ὕψֳў―ᶢ֝ѭֳў―ὝψᾺѕ―ᶢ֝ѭᾺѕ―Ὕᾭψ▪ ᶢ֝ὝᾭѭởּוὝᾭ  

特别声明 

ӿᶽ ּ Ұῶ ԇᴻεҨї ɒ ԇᴻɓζֳấ҈1996ẉι ѧᶂӿᶽεיּ ᵽζỞԇᴻἮ ί ￼ԅᶂớ ᵀ Ұֺ ּԇᴻιῗѧᶂ Һἥ֝￼ ἥѕ
ḲֳᾺ ♇ԇᴻѳ ⁞Ὧѧᶂ Һ⁄ᴧ￼ ּῼ ўח ᴵιӿᶽ ּ Ұῶ ԇᴻ￼ ᶀץὐ ּἮ ᵛ ўח  

 ԇᴻ ᶀχ ּ ψ ּἮ ᵛ ψљ ּҐ῏ ּἮ ￼ῶԋט╗ ח ψ ּἨ љӠ ψ ּ ψѭῼ ԇᴻώӗѧ ҟ ўחψ ּἮ ᶢ
Ҧ ψ ּўחψѧᶂ Һἥ֝￼ԎҤўח ℅ᶹιԇᴻ ԅ ἆί ḒԇᴻẦṝ ғ ת ὶἮ ῼ ᶢ Ҩᴣת ▪ ּўח  

  ּ ἵᵓּיӿᶽ ּ Ұῶ ԇᴻ ἍεҨї ɒӿᶽ ּ Ἅɓζ ֒ιҨᵀ│ ệ￼ἅҪ ӡѭᴵ ֝ Ḣᾯ￼ӡỤѭᶢ ιӇјӠ ἅҪἍ
ệ￼ᴝḊӡỤҨᴣἵᵓἍ ӡỤѳ֝ ớᵙḢᾯớ ӿᶽ ּ Ἅᴵ ṄјῊ Ӽ Ӣ ἆ῭ᾺῶԋӡỤιӇјӠ ᴣῊᴧṵ ῭Ὰ  

 ἵᵓѧ￼ ᾳ Ỵ ╜ᶎᴦῑἵᵓִ₭ᴧṵῊӿᶽ ּ Ἅ￼ֶᾸιᴵ Ὴ ᾯћј҄ ἵᵓѧ￼ӡỤἆἍ ￼Ỵ ј‗ἄүӍἮ │ễ
Һ ἆ Άח ￼ῳ ᾛӐấ ι ԇᴻјṏүӍҚӘὯἵᵓѧ￼ԓḳ ῳ ᾛӐấ Ӯ֧үӍẻẪ￼Ӡ ᵙἨ ᶈүӍừ֙їι ἵᵓѧ￼ӡỤἆἍ ￼Ỵ
Ẋј‗ἄḾүӍҚ￼Ἦ ấ ḭἋẔ ѮӐ֧Ἦ ֘ Ẋ ἨἻἮ  ἵᵓѧ￼ӡỤἆἍ ￼Ỵ Ẋ῾ ֹѦָἮ ￼ԏӌἮ ￼ Ҩ֙ꜛח
ᴣ⸗ḧ ∂ Ἦ ẔẸӼ֫ ⸗ḧꜛ֙ιẊḢᾯת ᵙӔּז ἵᵓԓḳιјẔ  ἵᵓѭӮ֧Ἦ ֘ ￼ᵪ ᵼ ḾӘὯἆ Ӕּז ἵᵓἍ ἄ￼ ֬ᵅ
‛ι ԇᴻᴣӐ ᶎјἨἻүӍ│ễ ү  

јᵃῊῼι ԇᴻᴵ Һᾙ֒Ẋᴧṵљ ἵᵓἍ ӡỤ ấ ᴣ ╜ј ￼ἵᵓ  ԇᴻ￼ ᵩҚᵔ Ґ῏ҚᵔᵙԎҤњўҚᵔᴵ ҺᵇḭἋώӗљ ἵᵓѧ ♇
јᵃ￼ᴭ᷃ἆѿ ἆҐ῏ צּ  ԇᴻ￼ ғ ת ҨᴣԎҤἮ ўח ᴵ Һ꜠ Ӯ֧љ ἵᵓ￼Ỵ ἆấ ј ￼Ἦ ֘  ԇᴻώ
Ἦ ├ỴẊת Ἦ ּᴣἮ ғᵝḕᶈ￼ ιᶈӮ֧Ἦ ֘ ׁιấ Ἦ ọᵇњўҚᶱᵛח Ẋ ỷ Ὅ  

ᶈ│ễӹ ￼ừ֙їι ԇᴻᴣԎ Ṟ ‗ᴵ Ὑῶἵᵓѧώᴣ￼ԇᴻἍᴧ ּ￼᷃ḽẊ Ґ῏ιѼᴵ ѭ Ҏԇᴻώӗἆ⃰ᶈ҅ᴨώӗἮ ח ἆ
ғᵝ ԋῸח Ἦ ẔẸӼ֫  ԇᴻᴣ ԇᴻ Ṟ ‗ṏἵᵓԓḳᴵ ḕᶈ￼ַ ֗ ιףṄ ἵᵓӐѭἮ ֘ ￼ᵪ ӡ ӘὯ  

 ἵᵓ⁞ὯѧᴂҚ↓Ԋᵙᶂ│ễᶈѧᴂҚ↓Ԋᵙᶂᶫԓ֫ᴧιҝӗ ԇᴻ￼ḭἋӔּז  ԇᴻјҺᵼὶᾠҚᾠֹ ἵᵓ ԎѭḭἋ  ἵᵓҝᵇ⸗ḧḭἋҽ ι῾
 ԇᴻѿ ά ι  ἵᵓ￼үӍ ֫ᶎјệҨүӍΆẪֺӐүӍẻẪ￼ὓ ᶶᴍҭἆᶶֺᵝιἆԜ₭֫ᴧ үӍԎҤҚιἆҨүӍӜꜚ ԇᴻⱱ ￼ԎҤΆ

ẪӔּז Ἅῶ ἵᵓѧӔּז￼ᵬ‰ Ὸח‰ ᴣ‰ ᶎѭ ԇᴻ￼ᵬ‰ Ὸח‰ ᴣ‰ ḅ Ậּזἆ  ᾰԓḳιחọ  ԇᴻẊ ệ ᴵιẊ ├῎֧ᶴѭ
ӿᶽ ּ ἍιћјệḾ ᾰ ῶ ᴝỴ￼Ậּזᵙֵᾡ  

万得资讯
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