
 

 

 

       

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三季报符合预期，MOSFET 高景气下全年有望延续高增长 
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事件： 

2020年10月19日，华润微发布2020年三季报χԇᴻׁѕḗẙḫא ᾠ48.89

қӺιᵃ⅝ᶭ 18.32%ιḫאặ⅔ַ֜ 6.87қӺιᵃ⅝ᶭ 154.59%ιḫאἙ

ᵅặ⅔ַ֜ 6.01қӺιᵃ⅝ᶭ 355.80%ιḫא אט╗ ╙ ֜ ѭ10.32

қӺιᵃ⅝ᶭ 336.20%  

 

点评： 

◆收入利润符合预期，MOSFET持续高景气 

2020Q3ιԇᴻḫאᾠԄ18.26қӺιᵃ⅝ᶭ 122.39%ћע⅝ᶭ 8.63%ψḫ

ַ֜⅔ặא 2.84қӺιᵃ⅝ᶭ 169.14% ԇᴻᴅḗẙᾠԄַ ᶎḫ҃אồ ᶭ

ιѮ ԇᴻѮ ғᵝMOSFETї▫ ∂Ή ι8 ḽғ ắιMOSFETᶴ҈

ӗјẔ∂ꜛỗιԇᴻMOSFET֧ ώ ι ўᾠԄḫ҃אồ ᶭ ιᴰᶹԇᴻғ

ꞌệֹזַּ ᶽώ״ιἱῇᶽẄ֟ṈιↄַꞌҒệֹώ״ι20Q3ԇᴻↄַꞌѭ

29.51%ι ⅝ᴞẉᵃῼώ4.13״pctsιԇᴻặ⅔ַ֜ ᶽẄḄ҈ᴞẉᵃῼι ᵀἅ

ҪᵙṴᶋ￼ ῼ  

 

◆三表多项科目变动较大，主要系上市IPO及收购杰群电子所致 

2020ẉׁѕḗẙ资产负债表中χẔҥ ₲ ԎҤẔҥ₲ָ֫ѭ13.88 14.14

қӺιᵃ⅝ᶭ 85.42% 164.00%ιᴪט⅝ӕ ᶽιѮ ԇᴻṰᾠ – Ḓכּ

70%  ι– Ḓ҈כּ



 

 

 

◆第三代化合物半导体深度布局：SiC 产品布局领先，国内首家量产 6 英寸 SiC 

SBD，SiC MOSFET 未来可期 

ԇᴻᶈ SiC ᶟṵṕᶺẉιὊῶᶂԓ Ӿ￼Ἡ ḫד  

1 2020 ẉ

碧云资本
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