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[Table_Summary] 【投资要点】 
 

◆ 2020 年 10 月 20 日，公司发布三季报。前三季度公司实现营收 48.9

亿元，同比上升 18.3%，环比上升 59.6%；归母净利润同比大幅上升

154.6%至 6.9 亿元，环比上升 70.4%，扣非后净利润为 6 亿元，同比

上升 355.8%，环比上升 74.3%。 

◆ 三季报净利润翻番。公司 Q3 实现营收 18.3 亿元，同比上升 22.4%，

环比上升 8.6%；单季度归母净利润同比大幅上升 169.1%至 2.8 亿元，

环比下降 2%,单季度扣非净利润为 2.6 亿元，同比上升 260.9%，环比

上升 20.3%。报告期内，公司净利润增速达 154.6%，净利润翻倍。 

◆ 毛利率显著提升，费控效果显著。报告期内，公司毛利率为 28.1%，

同比上升 5.8pct；净利率为 15.5%，同比上升 6.9pct。从费用来看，

前三季度公司销售费用率/管理费用率/财务费用率/研发费用率分别

为 1.6%/5.4%/-1%/7.6%，YOY 分别为-0.3pct/-1.1pct/-1.8pct/ 

-0.7pct。综合来看，公司期间费用率为 13.6%，相比去年同期下降

3.9pct，费控效果显著。 

◆ 净利润现金流同步增长。前三季度公司经营性现金流净额 10.3 亿元，

同比增长 336.2%；20Q3 经营性现金流净额 5.2 亿元，同比增长 224%。

销售商品、劳务收到的现金 40.9 亿元/YOY+20.2%，收现率为 83.6%。

应收账款方面，期末公司应收账款余额为17.6亿元，同比增加132.2%

/YOY+20.2%

13.6%
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[Table_Finance] 

 

资产负债表（百万元）   现金流量表（百万元） 

至 12 月 31 日 2019A 2020E 2021E 2022E   至 12 月 31 日 2019A 2020E 2021E 2022E 

流动资产 5092.50 9993.82 11589.06 13412.50   经营活动现金流 576.26 1787.64 1876.40 1961.89 

货币资金 1930.67 6559.86 7656.57 8849.43   净利润 512.43 1053.15 1228.16 1463.76 

应收及预付 1057.85 1113.94 1298.46 1585.48   折旧摊销 709.17 627.34 627.34 627.34 

存货 1054.76 1156.45 1357.91 1585.46   营运资金变动 -714.71 62.41 -18.79 -158.25 

其他流动资产 1049.21 1163.58 1276.11 1392.13   其它 69.37 44.73 39.68 29.04 

非流动资产 
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东方财富证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 

分析师申明： 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来

自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和

公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

投资建议的评级标准： 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后3到12

个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后的3到12个月内的公司股价（或行业指数）相对同期相关证

券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其中：A股市场以沪深300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对

协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标

普500指数为基准。 

 

股票评级 

买入：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅15%以上； 

增持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于5%～15%之间； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-5%～5%之间； 

减持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-15%～-5%之间； 

卖出：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅15%以上。 

 

行业评级 

强于大市：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅10%以上； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅10%以上。 

 


