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图表：财务预测摘要 Table_Excel2  

 资产负债表 
      

利润表 
     

单位:百万元 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 
 

单位:百万元 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

货币资金 1538 1931 3210 5862 8134 
 

营业收入 6270.80 5742.78 6977.01 8344.50 9583.66 

应收账款+票据 2292 1013 1642 1539 2114 
 

营业成本 4690.26 4431.29 4985.07 5853.67 6701.85 

预付账款 68 52 91 77 115 
 

营业税金及附加 84.55 66.16 80.24 95.96 110.21 

存货 1181 1055 1264 1524 1668 
 

营业费用 126.13 112.02 136.05 141.86 162.92 

其他 27 1042 20 20 20 
 

管理费用 373.62 376.84 348.85 417.22 479.18 

流动资产合计 5106 5092 6734 9529 12558 
 

财务费用 0.24 30.99 -40.35 -99.33 -173.19 

长期股权投资 0 82 82 82 82 
 

资产减值损失 71.74 -36.57 35.11 35.00 35.00 

固定资产 3898 3816 2766 2173 1091 
 

公允价值变动收益 0.00 0.04 0.00 0.00 0.00 

在建工程 351 489 489 0 0 
 

投资净收益 0.00 -0.29 0.00 0.00 0.00 

无形资产 294 275 262 249 236 
 

其他 -449.76 -524.88 -488.39 -500.67 -575.02 

其他非流动资产 343 341 282 282 282 
 

营业利润 474.50 236.91 943.65 1399.45 1692.66 

非流动资产合计 4886 5003 3924 2826 1729 
 

营业外净收益 116.08 269.04 120.00 100.00 80.00 

资产总计 9992 10095 10657 12356 14287 
 

利润总额 590.58 505.95 1063.65 1499.45 1772.66 

短期借款 0 0 0 0 0 
 

所得税 53.02 -6.47 53.18 0.00 0.00 

应付账款+票据 800 848 964 1164 1273 
 

净利润 537.56 512.43 1010.47 1499.45 1772.66 

其他 3854 1131 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有

观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投

资建议或观点有直接或间接联系。 

 

投资评级说明 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－10%～10% 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

行业 

投资评级 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 

落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属国联证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附属机

构（以下统称“国联证券”）。未经国联证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者ྐ䙁蛁혠报告及其所包含的材料、内容。

所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为国联证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，国联证券Ґ䙁텡뛀件人收到本报告而视其为国联证券的客户。本报告中的信息均来源于我们

认为可靠的已公开资料，但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构

成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，

在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务

状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国联证券

及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦Ґ为日后表现的预示和担保。在Ґ䙁ꐡ싀期，国联证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

 

国联证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用Ґ䙁ꐢ쮠分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国联证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国联证券的资产管

理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，国联证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银

行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到国联证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的

潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

 

无锡 

国联证券股份有限公司研究所 

江苏省无锡市太湖新城金融一街 8 号国联金融大厦 9 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

上海 

国联证券股份有限公司研究所 

中国（上海）自由贸易试验区世纪大道 1198 号 3704、3705、3706 单元 

电话：021-61649996 


