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ẕ῝ 63.5 

ō Ŏ 838.26  

ō Ŏ 209.00  

ẕϖō ẕŎ 132,009 

ẕϖō ẕŎ 32,913 

12 Ṥ ṍ/   37.87/ 72.95 מ

 

  
ᶳ ş  S1070518060001 נּנּ

 31829706-021 ܄

 zoulanlan@cgws.com 

ō ∏ ŎşỈ  S1070119070022 

 31829735-021 ܄

 guowang@cgws.com 

ō ∏ Ŏş  

S1070120110006 

 31829736-021 ܄

 zhangyuanmo@cgws.com  
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<< Ẇ Ἷ ẕ Ἠṷ ᾥő

Ҫ Ṳ Τׅ ⅛ >> 

2021-02-09 

<< ᾥ Ṕḋἂ ő21 ṍҝѸ♠ >> 

2021-01-19 

<<Q3 ᾥҀ ѸőṲ Τׅ

Ự>> 2020-10-19 
  

ᾥ Ѹ őṲ Τׅ ⅛ ᵇ

Ҫ  
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 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

ōΑ Ŏ 5743  6977  9280  10672  12593  

(+/-%) -8.4% 21.5% 33.0% 15.0% 18.0% 

Ẹ ↨ ōΑ Ŏ 401  964  1831  2112  2468  

(+/-%) -6.7% 140.5% 90.0% 15.4% 16.8% 

θ EPSō /ẕŎ 0.30 0.73 1.39 1.60 1.87 

PE 209  87  46  40  34  

וּ şѸқ ∏  

 

◼   

1. ṷ ṷв 2020 οő2020 69.77 ő Ϡ Ѹ 21.50%Š

Ẹ ↨ 9.64 ő Ϡ Ѹ 140.46%ŠⱩᶤẸ ↨ 8.53 ő

Ϡ Ѹ 313.52%¢2020Q4 ֮ᾼᵇ 20.88 ő Ϡ Ѹ 29.65%ő

ὐϠ Ѹ 14.35%ŠẸ ↨ 2.77 ő Ϡ Ѹ 111.38%őὐϠ ‚

2.46%ŠⱩᶤẸ ↨ 2.52 ő Ϡ Ѹ 238.69%őὐϠ ‚ 1.56%  

2. 2021Q1 ṷ 20.45 ő Ϡ Ѹ 47.92%őὐϠ ‚ 2.06%ŠẸ

↨ 4 ő Ϡ Ѹ 251.85%őὐϠ Ѹ 44.40%ŠⱩᶤἪẸ ↨

3.71 ő Ϡ Ѹ 311.45%őὐϠ Ѹ 47.22%¢ 

◼ Ѱ ֞ḉ ő Ḳ şṷ 2020 Ẹ ↨ Ϡ

֞ḉ Ѹő ⅛ ᵇ⁪ṍőṷ ᴨ֮μ ő Ѱ ⁪ṍ¢

֞ḉ 4.63pctő Ḏ ΝꜘѰ

⁪֞¢ԅ Ѧᶳּו◒őṷ Ѱ ᶚ͡ 31.04 ő

Ϡ 44.8%ő ׆֚ 30.86%ő Ϡ Ѹ 1.38pctŠ Ḏ Ν

ꜘ 38.27 ő Ϡ Ѹ 20.2%ő ׆֚ 24.56%ő Ϡ

Ѹ 6.8pct¢ԅ ῦᶮ ő◒וּ ᶮ ¡ẫ ᶮ ἀм ᶮ ϠᶳЈ

Ὼ 5.41%ő1.84%ἀ 486.94%ő м ᶮ ֞ḉ‚מ ᾂᵑ

9761 ő 5005 ¢ԅ 21Q1 ֮ᾼᵇּו◒őQ1

31.47%ő Ϡ 6.55pct, ὐϠ 5.54pctő↨ 19.92%ő Ϡ

10.83pctőὐϠ 5.45pct¢ ᾼᵇѰ ῝ ő ᾭ↨

ő ῝ ő Ḳ ¢ 

◼ 8 ֒№ ֥ṰѰ Ҫ ₩ őIDM ş Ṳ Τׅ

⅛ ᵇҪ ő8 ֒ἀ 12 ֒№ ֥ṰѰ ₩ őṲ Ѱ Ҟ ṵб

őИ ῄṲ Τׅ ṵ ₩ ֞ḳ Ҫ ¢Ѱ ᶚ ő

ṷ 6 ֒№ Ѱ 248 / ő8 ֒№ Ѱ

144 / ő║ ᴧוѰ ¢ӽ őṷ ᾜᾨ₭ Ѱ שׁ őИ
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ᾼᵇ₭ Ѱ ῝ő ḉ֞׆ה ¢ ỉ IDM Ṳ Τׅ

őṷ ӽԀѰ ᶢἀ ἣווּ֣῝ ő ῝ ő

ᾥָ ₭ г ᶢ¢ 

◼ Ṳ Τׅ Ὰ őװ ֥Τׅ ᵇв┐şMOSFET ᶚ őṷ

ỉ MOSFET ѵ װ ő₫Ԁ ᶦ ἀ͛ ő ỉϖ

ו֞ MOSFET ѻ ¢ṷ מ Ṳ SGT MOSFET Ѱ ầ Ỹ

Ὰ ő   ỉΈ׆֚ ₭ ¢IGBT ᶚ őIGBT Ὰ ԅ 6

֒ ᾳ׆ 8 ֒ő ᵿו 8 ֒ 1200V¡650V IGBT Ṱ ‌

ҝ¢װ ֥Τׅ ᶚ őṷ ᾜᾨв┐ꜜ₰֣Τׅ  ő ѵᵿв

װ ֥ SiC Ṱ ᾳ ᾘᵽᾨẫ(1200V¡650V) Ѱ őѰ ầ 

 ф ↕ ᵓ ו ¢ӽ őṷ ỉ 6 ֒

SiC № Ѱ ѰőИᾐה ᴨ֮ἀӊᾔ¢ 

◼ Ṧ ¯ Ҫ° ᾳş ◒Ự Ṳ Τׅ Ҫ Ѹ ᾭỉѰ ֥ 

ווּ֣ ѵ őṷ ỉ Τׅ  IDM ו őѰ ┬„Ṳ Τׅ  

ő ₵¡Ѱ ₅ẅ ὄ ᾭѰ ווּ֣ ᾥ 

Ѹő ᴘ јő Ẍṷ 2021 -2023 Ẹ ↨ 18.31 ¡

21.12 ¡24.68 őEPS ᶳЈ 1.39 ¡1.60 ¡1.87 őᵓ PE

ᶳЈ 46X¡40X¡34X¢  

◼ ᷄ şṲ Τׅ бᾭ ő ᵿ₭ᵇбᾭ őѰ שׁ бᾭ 

őỉѰ ֥бᾭ ¡Ѱ ῝ṟбᾭ ¢ 
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ḫş јЅ 

ַ （︣є） 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  Ѯ  Ὕ‰ 2019A 2020A 2021E 2022E 2023Eח
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∏ Ҥ  

ϖ ║ ỉ ᾀ ו ṟᾑ וֺ ő ỌҠ ᴿ ң ¡ ₴ ¡€ ♩Ẫ¡ṷ ṷ ו

őᴿ ¡♩Ẫשӊ║ϖοṔ¢ϖοṔᶑ ϖ ו ∏Ẫᴄőб őб ő бᾀ‏ ϖοṔ ║ו Ώ  ᾑẪᴄᵷ ⁮ᾑῦ⁮⁮ ׆

ἁ  ¢οҾו

Ј  

 µ ᾔ ֺ ẫ Υᶅ¶¡µ ⅎ ᾙẅ ֺ ẫ ō Ŏ¶ 2017 7 1  ¢ ϖ ∏οṔ

ᾭẕ ầ ő₫ Ѹқ ♩Ἴ ו ᾭ᷄ Ҥ   ¡ᾜᾨ ¡ᾡ₭ ו ¢ Иᶤ ו ő

ᵀő ю¡⁮ ᾑ ϖ ∏οṔ ו ἁ ¢ 

ӽ ᶠ ו ő Ṧ ҝбϻőᶐ   ņḾ Ṧ ו ₆ ἂ¢ 


