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公司发布 2021 年限制性股票激励计划（草案），拟增发不超过 1507 万

股，占公司总股本的 1.14%，其中，首次授予数量占 80%，预留数量

占 20%，首次授予价格为 34.10 元/股。业绩考核要求 2022-2024 年归

母净利润相比 2018-2020 年归母净利润均值的复合增速分别不低于

25%、26%、27%，且不低于对标企业 50 分位或行业均值。通过明确

的业绩考核指标，配合股权激励方案，有望提升员工积极性。 

 

■投资建议：我们预计公司2021 年~2023 年收入分别为
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财务报表预测和估值数据汇总 

利润表   财务指标  
(百万元 ) 2019 2020 2021E 2022E 2023E  (百万元 ) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入 5,742.8 6,977.3 9,279.8 11,132.0 13,358.4  成长性       
减:营业成本 4,431.3 5,060.6 5,679.2 6,901.8 8,282.2  营业收入增长率 -8.4% 21.5% 33.0% 
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 公司评级体系 
  

收益评级： 

买入 — 未来 6-12 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 15%以上； 

增持 — 未来 6-12 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%至 15%； 

中性 — 未来 6-12 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%
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安信证券研究中心 
深圳市 

地  址： 深圳市福田区深南大道 2008 号中国凤凰大厦 1 栋 7 层 

邮  编： 518026 

上海市 

地  址： 上海市虹口区东大名路638号国投大厦3层 

邮  编： 200080 
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