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ЕWindЇ ЇҲ ῎  ЕWindЇ ЇҲ ῎  

ָ Е Ҍᾣ 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2020A 2021A 2022A 2023E 2024E

CICC CICC

ҟ ῇ 2,514 2,632 2,486 2,428 2,346 6,977 9,249 10,060 13,042 14,554

23% 9% 1% 5% -7% 21% 33% 9% 30% 12%

ҟ 1,596 1,621 1,563 1,586 1,530 5,061 5,982 6,367 8,491 9,478

ꜘ 22 25 19 30 21 69 85 95 124 138

⌐ 918 1,010 923 842 817 1,917 3,267 3,694 4,551 5,076

30 42 40 56 41 106 131 168 222 247

116 119 151 161 155 370 441 548 704 786

ꜙ -47 -110 -104 -40 -74 -120 -141 -301 -293 -547

167 218 235 301 267 566 713 921 1,239 1,383

ҟ⌐ 656 739 576 566 437 1,072 2,351 2,537 2,876 3,390

57% 5% -10% -4% -33% 124% 119% 8% 13% 18%

ҟ ῇ 1 3 145 -27 13 16 5 121 5 5

ҟ ₴ 1 1 1 2 0 2 2 5 5 5

⌐ 656 740 719 537 451 1,086 2,354 2,653 2,876 3,390

57% 5% 13% -9% -31% 115% 117% 13% 8% 18%

-46 -11 -21 25 -78 -26       -96       -54       -58 -68

‰⌐ 619 735 703 560 380 964 2,268 2,617 2,846 3,348

55% 10% 14% -4% -39% 140% 135% 15% 9% 18%

ЃᾣЄ 0.5 0.6 0.5 0.4 0.3 0.7 1.7 2.0 2.2 2.5

55% 10% 14% -4% -39% 140% 135% 15% 9% 18%

‰⌐ 600 706 556 390 336 853 2,099 2,252 2,632 3,122

ꜙ

⌐ 36.5% 38.4% 37.1% 34.7% 34.8% 27.5% 35.3% 36.7% 34.9% 34.9%

1.2% 1.6% 1.6% 2.3% 1.8% 1.5% 1.4% 1.7% 1.7% 1.7%

4.6% 4.5% 6.1% 6.6% 6.6% 5.3% 4.8% 5.4% 5.4% 5.4%

6.6% 8.3% 9.5% 12.4% 11.4% 8.1% 7.7% 9.2% 9.5% 9.5%

ҟ⌐ 26.1% 28.1% 23.2% 23.3% 18.6% 15.4% 25.4% 25.2% 22.1% 23.3%

-7.0% -1.4% -2.9% 4.6% -17.3% -2.4% -4.1% -2.0% -2.0% -2.0%

‰⌐ 24.6% 27.9% 28.3% 23.1% 16.2% 13.8% 24.5% 26.0% 21.8% 23.0%

ꜙ -1.9% -4.2% -4.2% -1.6% -3.2% -1.7% -1.5% -3.0% -2.2% -3.8%
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2023E 2024E 2023E 2024E 

Fab-lite 

605111.SH * CNY 47.90 14,284 28.8 24.2 3.8 3.4 

688711.SH  CNY 75.08 10,337 64.4 42.5 9.4 N.M. 

603290.SH * CNY 242.03 41,339 35.6 25.9 6.2 5.2 

IDM 

600460.SH ῒ * CNY 32.90 46,589 37.7 28.8 5.5 4.7



 

法律声明 
一般声明 

本报告由中国国际金融股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但中国国际金融

股份有限公司及其关联机构（以下统称“中金公司”）对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任

何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时

候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险。投资者在依据本报告涉及

的内容进行任何决策前，应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，中金公司及

/或其关联人员均不承担任何责任。  

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。在不同时期，中金公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

本报告署名分析师可能会不时与中金公司的客户、销售交易人员、其他业务人员或在本报告中针对可能对本报告所涉及的标的证券或其他金融工具的市场价格产生短期

影响的催化剂或事件进行交易策略的讨论。这种短期影响的分析可能与分析师已发布的关于相关证券或其他金融工具的目标价、评级、估值、预测等观点相反或不一致，

相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基本面评级或评分。
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