
  

 

ᾭ װ ⅎ ҅ ⅎЇ ꜙ ҅ ɼ 1 

║  

 (688396 CH)   

 

 

֥ Ї12 ꜡    

 
 

    

  

( ): ӵῇ 

ᴍ(ָ ): 70.00  2023 5 04 ǌҲ Ὺ  ᵩ  
 
 

֥ ꜠ 2022 ҟ ằ Ї ҟꜙ ⌐ 

2022 ЕῊ 100.6 ֽᾣЇ +9%ɼῚҲЇ֥ ғ
ҟꜙ 49.5 ֽᾣЇ +14%ЇӀ Е1Є / ҩ
Ḧ Ї +185%/127%Ї Ж2Є

֥ Ї IGBT/Ҏש /IPM ⅎ⌡
145%/324%/220%



  

ᾭ װ ⅎ ҅ ⅎЇ ꜙ ҅ ɼ 2 

 (688396 CH) 

1Е Ѓ 2022 Є 

 

Е῎ ῎ Ї  

 

2Е ⌐  

 

Е῎ Ї  

 

  

　　　　19.7%20.5%21.8%26.0%24.5%　16.2%23.1%28.3%‰⌐

+6.1pct+4.6pct9.1%9.6%15.9%15.2%14.2%13.3%12.4%　16.6%19.7%13.0%ҟ

19.5%20.4%21.7%25.2%25.4%　18.6%23.3%23.2%ҟ⌐

+0.8pct+0.5pct34.3%34.5%35.0%35.1%35.0%36.7%35.3%　34.8%34.7%37.1%⌐

　　　　　　　　　　　ᶡⅎ

　　7%11%-9%15%118%　-38.6%-4.2%14.1%

　　　　2.322.161.952.151.86　0.310.460.58ЄᾣЃ

7%11%-9%15%135%　-38.6%-4.2%14.1%

-19%-11%3,2442,6772,8282,6362,3722,6172,268　380560703῎ ‰⌐

　　　　1918161810　8-15ҡ

　　　　-58-54-49-54-96　-7825-21

7%11%-9%13%117%　-31.4%-8.8%12.5%

　　　　2,8672,6712,4042,6532,354　451537719╦⌐

7053421163　596159₴/Ὶל ῇ

7%11%-7%8%119%　-33.4%-3.6%-9.8%

　　　　2,7962,6192,3622,5372,351　437566576ҟ⌐

　　-82-61-4384-18　5771֥⁯ẅ

　　-311-97173301141　7540104ꜙ

　　-1150-1091-981-921-713　-267-301-235

　　-618-577-578-548-441　-155-161-151

　　-201-180-164-168-131　-41-56-40

　　　　-2280-1945-1550-1336-1145　-389-479-323OPEX

18041291924913807&

55716966728521351266

12%18%3%13%70%　-11.0%3.5%-1.4%

　　　　5,0344,4983,8183,6943,267　817842923⌐

-9,335-8,334-7,084-6,367-5,982　-1,530-1,586-1,563ҟ

　　12%18%8%9%33%　-6.7%4.6%0.5%

-7%-6%13,81811,60314,36912,83110,90210,0609,249　2,3462,4282,486ҟ ῇ

Diff.Diff.(OLD)(OLD)ЄЃЄЃЄЃAA　AAA

2024E2023E2024E2023E2025E2024E2023E20222021　1Q234Q223Q22ЄҌᾣЃָ



  

ᾭ װ ⅎ ҅ ⅎЇ ꜙ ҅ ɼ 3 

 (688396 CH) 

3Е ֥  

/  2016A 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

֥ Ѓ 8 Є 234 225 233 237 237 259 264 318 366 415 

6 Ѓ ҏ 1 /5 ) 231 207 212 212 212 230 230 230 230 230 

8 Ѓ ҏ 2 Ї HynixЄ 62 62 62 64 64 70 70 77 85 94 

8 Ѓ Є 42 47 52 54 54 59 60 66 73 80 

12 Ѓ ↔Є 

      

2 20 30 30 

12 Ѓ ↔Є 

      

  

 

5 20 

Е῎ ῎ Ї  

 

4Е ῎ ᵆẅ  

 

ש  

 

῎  

 

ᴍ 

 



  

ᾭ װ ⅎ ҅ ⅎЇ ꜙ ҅ ɼ 4 

 (688396 CH) 

6Е  
 

7Е  

 

 

 
ЕWindЇ   ЕWindЇ  

 

8Е ‰⌐  
 

9Е  

 

 

 
ЕWindЇ   ЕWindЇ  

 

10Е ⌐ ɻ‰⌐ װ ҟ⌐  
 

11Е  

 

 

 
ЕWindЇ   ЕWindЇ  

 

  



  

ᾭ װ ⅎ ҅ ⅎЇ ꜙ ҅ ɼ 5 

 (688396 CH) 

12Е ῇ 
 

13Е ῇ 

 

 

 
ЕWindЇ   ЕWindЇ  

 

14Е PE-Bands 
 

15Е PB-Bands 

 

 

 

ЕWindɻ   ЕWindɻ  
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ᾭ װ ⅎ ҅ ⅎЇ ꜙ ҅ ɼ 6 

 (688396 CH) 

⌐  
 

֥ ẃ        ⌐       

ᴰ  (ָ Ҍ) 2021 2022 2023E 2024E 2025E  D  (ָ Ҍ) 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

꜠ ֥ 14,692 16,649 18,120 21,191 23,438  ҟ ῇ 9,249 10,060 10,902 12,831 14,369 

 11,246 12,700 13,763 16,198 18,139  ҟ  5,982 6,367 7,084 8,334



  

ᾭ װ ⅎ ҅ ⅎЇ ꜙ ҅ ɼ 7 

 (688396 CH) 

ᾭ  
 

ⅎ  

ָЇ ӕ ɻ∏ Ї῞ ‼ ԋⅎ ║ ָ үָ Ж װ ɻ
Ὶ ᶱ Ίᵩ ᴑᵫ ɼ 

 

҅  



  

ᾭ װ ⅎ ҅ ⅎЇ ꜙ ҅ ɼ 8 

 (688396 CH) 

-  

• Ѓ Є ῎ Ὶῗ ָ ᴑ Ҳ ῎ ָ ָ ɼ 

• ῗ Ḫ Ї Ѓ Є ῎ https://www.htsc.com.hk/stock_disclosure 

ῚלḪ Ґ  Ņ - ņɼ 

 

 

║Ѓ Є ῎ ғⅎ ɼ ║Ѓ Є
῎ ῳ ҟ ЃFINRAЄ ῳᴰ ɼ ԓῚ ⅎ Ї ║Ѓ
Є ῎ ʃ1934 ║֢ ʄЃḷ Є 15a-6 װ ║֢ ᴰָ Ї
Ὺ ɼ ║Ѓ Є ῎ ῎ ⅎ ҒΊ ЃFINRAЄⅎ ῳ Ї

Ғ ԓ ║Ѓ Є ῎ ῗ ָ Ї Ғ FINRA ῗԓⅎ ғ ῎ ɻ῎
֢ ║ ┼ɼ ║Ѓ Є ῎ ῎ Ὴ ῎ Ї ҿ ║ ᴓ
῎ Ὴ ῎ ɼᴑᵫ ה ║Ѓ Є ῎ └ ᴑᵫ ║ ֢ ָ Ї

║Ѓ Є ῎ ֢ ɼ 

 

-  

• ⅎ ӕ ɻ∏ ָ ῗָ Ғ ᴑ ║ ָ ָ ɻ Ԑ ɼⅎ
ῗָ ғ ║ ָ ᴑᵫ ῗ ꜙ⌐ ɼ Ҳ Ņ ῗָ ņ FINRA

ӎҐⅎ ɼⅎ ║ ᵩ ῇ ⌐ Ⱶ Ї ῎ ҟꜙ
ῇɼ 

• ║ ᴓ ῎ ɻῚ ῎ / Ὶ ῎ , / Ғ ᴰװ ש ₴ ӵ ║
῎ ║/ ΊЇ ẃ║Ѓ Є ║ ῎ ║/ ΊЇ

ẃ║Ѓ Єɼ 

• ║ ᴓ ῎ ɻῚ ῎ / Ὶ ῎ , / Ὶ ɻ Ԑ ᴰ Ҳ └
ᴑᵫ ║Ѓ ᴑᵫ ῗ Є Ї Ғ ⁯ ║Ѓ Єɼ Ї └

⌐ “ ɼ 

• ɻ ᶱ׃ ЇҒ ӵ ₴ ║ Ї֤Ғ Ḍ ӵ
║ɼ ᴑᵫ ҿ ῎ ɻ ӊ ָɻ ᵩЃ ᵩ

ⅎ Єɻᴑᵫᵣԓ үָЇ ᾥⅎ ‟ЇҒװᴑᵫ
ῗ ┼ ᴗҟ ῎ ֢ ║ɻῚ ║ ԓҿ ║

ᶱ ᴰ ║ ᴑᵫ֢ ɼ ᶳ ᶕ Ὺ ҅⅓ Ї ║ ᴓ ῎
ɻ Ѓ Є ῎ ɻ ║Ѓ Є ῎ ᵲ Ғ ᴑᵫ ᴑɼ  

 

 

 

ԓⅎ 6 12 ү Ὺ ҟ ῎ ⱵЃ Є ‼  

ЃA ‼ҿ 300 Ї ‼ҿ Ї ‼ҿ 500 ЄЇΊᵩ ҐЕ 

 

ҟ  

Е ҟ ‼ 

Ҳ Е ҟ ғ ‼  

⁯ Е ҟ ԓ ‼ 

 

῎  

ӵῇЕ ᴍ ‼  ҏװ15%

Е ᴍ ‼ 5%~15% 

Е ᴍ ‼ ꜠ -15%~5%Ӑ  

₴Е ᴍ ԓ ‼  ҏװ15%

Ẩ Е Ẩ ɻ ᴍ Їװ / ῎  

Е Ғ Ὺɼ Ғ ᶱ ║ / ῎ ῗ ᾥḪ    
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