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Е ꜙ   
֥ ẃ ( Ҍᾣ) 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ⌐ ( Ҍᾣ) 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

꜠ ֥ 16649 16107 17971 18392 21063  ҟ ῇ 10060 9901 11109 12205 13410 

 12700 11737 12786 13282 15051  ҟ  6367 6710 8090 8798 9601 

 1298 1554 1646 1870 1993  ҟ ꜘ 95 84 103 111 122 

Ὶל  22 18 27 22 32  ҟ  168 167 175 194 219 

מ  61 63 76 77 91   548 655 722 769 845 

 1876 1966 2666 2371 3126   921 1154 1555 1465 1489 

Ὶל ꜠ ֥ 692 770 770 770 770  ꜙ  -301  -245  -273  -300  -339  

꜠ ֥ 9809 13108 13076 12863 12600  ֥⁯ẅ  -84  -26  0 0 0 

 1498 3922 4022
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⌡   
ʃ ║ ⸗ ʄɻʃ ║ Ѓ Єʄ ԓ2017 7 1

ɼ ҏ Ї ║ ҿR4ЃҲ ЄЇ ῎ΐ Ὶ

׃⌡ ҿҘҟ ⱵҿC4ɻC5 ɼ Ҙҟ Ⱶ

ҿC4ɻC5 Ї Ї ɻ ᶕ Ҳ ᴑᵫḪ ɼ 

ԓ Ї ҒḈЇ ϼ ԍ ғ ɼ  

ⅎ   
‼ װ   ⅎ ᵲָ Ḧ Ї Ҳῗԓᴑᵫ ║

ⅎ ָ үָ ɼ ‼ ⅎ ≡ ‼

ɻ ɻ Ԏ װ ║ ᴓ ῎ ᵩ ɼ ⅎ ᵲָ Ḧ ᴂל

ᴑᵫ҅ ⅎҒ ғЇҒғЇӤ Ғᴰғ ҲΊᵩ ɼ  

 

   

║  

ӵῇЃBuyЄ ԓ  ҏЖװ20%

ЃoutperformЄ ԓ 5%љ20%Ж 

Ҳ ЃNeutralЄ Ј5%љІ5%Ӑ ꜠Ж 

⁯ ЃunderperformЄ ԓ  Ґɼװ5%

ҟ  

ЃoverweightЄ ҟ ᵩ Ж 

Ҳ ЃNeutralЄ ҟғ ᵩ Ж 

ЃunderperformЄ ҟ ԓ ᵩ ɼ 

Е ‼ҿװ 6~12 ү ῪЇ ║ ԓ ‼ ЇῚҲ A ‼ ҿ

300 ɻ ‼ ҿ ɻ Ҏ ‼ ҿҎ Ѓ Є Ҏ Ầ Ѓ

Ầ Єɻ ‼ ҿ 500 ᾫ ɼ ᴂ ЇҒ ║ Ғ

‼ɼ ᴂ ᵩ Ї Ж ӵῇ ₴ ║ ”

”ԓүָ ‟Ї ╦ י װ Ὶל ɼ Їװ

ғḪ ЇҒ ᶳ׃׃ ɼ 

ⅎ ɻᵆẅ   

ⅎ ԓ Ẑ ЇҒ Ẑ ⅎ ₴ Ғ ɼ ᵆẅ

Ὶ Їᵆẅ ҒḦ ║ ᴍ ֢ ɼ  
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║ ᴓ ῎ Ҳ ᴰ ‼ ║ Ї Ί ║ ҟꜙ ɼ 

ᶱ׃ ║ ᴓ ῎ ЃװҐ Ņ ῎ ņЄ үָ ЃװҐ Ņ ņЄᶕ ɼ ῎ Ғ

ᴰ ָ └ Ὶҿ ɼ ║ Ї ԓ ҟ Ї ║

ᶕ Ї ָ ║ Ї ∩ ɼ 

ԓ ῎ ҿ ῎ Ḫ Їᵜ ῎ ҒḦ Ḫ ‼ ɼ ɻ

Ίɻ ᶱ ᵲ Ӑ Ї ᵲҿ ҿ₴ ӵ ║ Ὶל Ί ָẦ₴

ɼ ɻ ׃ ῎ ԓ ≡ Ї ║ ᴍ ɻ

ᴍẅ ῇ ᴰ ꜠ɼ Ғ Ї ῎ ₴ғ ɻ Ғ҅ ɼ

└ ῎ ⌐ “ ЇҒ ҿẦ₴ ” ҅ ɼ Ҳ

ꜙ Ғ ү⌡ ЇҒ ָ ɼ ῎ Ḧ ᾥⅎ └ү⌡

ɻ ꜙ ‟ ɼ ῎ ᴑᵫ Ὶ ‟Їװ Ѓ

Є ɼ ᴑᵫ ‟ҐЇ Ҳ Ḫ Ғ ᴑᵫָ ɼ ᴑᵫ

‟ҐЇ ῎ Ғ ᴑᵫָ ᶕ Ҳ ᴑᵫῪ ᴑᵫ ᴑᵫ ᴑɼ ָ ῎

Ї ԓ Ầ₴ᴑᵫ ” ᴑᵫ ╦ ɼ 

Ὶ Ї ԓ ║ װ Ї ║Ғ

ῚῪ ɼ ᶱ ֙ ҿԋ ᶕ ḈЇ Ὺ Ғ ᴑ

ᵫ ⅎЇ ֙ ɼ 

║ ᾡ ‟Ґ ғɻ ║ ║֢ Ї ῎ ᶱ

Ԏ ᶱ ҟꜙ Ὺ ꜙ ҟꜙ ɼ ║ ғ ῎ Ӑ ҟꜙῗ Ї

Ԑᾨ ҟꜙῗ ɼ 

῎ ɼ ῎ Ḧ ҅⅓ ⌐ɼ ӫ Ї ∑ Ҳ

῎ ɼ ῎ Ԑᾨӫ Ї ᴑᵫ ⅎ Ғ ᴑᵫװ ┼ᵲᴑᵫ ɻ ᴌ ┼

Ї ῴ ⅎ ᴑᵫῚָלЇ ᴑᵫ᷾װ ῎ Ὶל ᶕ ɼ Ҳᶕ ɻ ꜙ

ҿ ῎ ɻ ꜙ ɼ 
 

 

║   

ҏ   

Еҏ ҡ қ 1788 1  

3  

Е200120 

Еresearch@kysec.cn 

 

Е 2030 қ Ҳ 1  

45  

Е518000 

Еresearch@kysec.cn 

 

֪  

Е ֪ 18 C2 9  

Е100044 

Еresearch@kysec.cn 

Е ҟ 1 Ӑ B 5  

Е710065 

Еresearch@kysec.cn 
 


